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 :ملخص
ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ المتبعة١ عًة٢ تةدتكالا ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا المباغةس       أثساضتكؿا٤إلىأضاضٞبػهٌايدزاض١ٖرٙتٗدف

ٔ ٚذيو( 2012 -1996)ايٛازد إلى اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠  ٍ َة ٞ ا٫تضةداز نمةٛذ  تطبٝةل خة٬ ٘ ايةرات عًة٢ بٝاْةالا ضة١ٜٛٓ     (VAR)المتجة

ٚضعس ايؿسف نُتغلرالا يًطٝاضة١ ايٓكدٜة١  ايٓفكةالا ايعَُٛٝة١ نُةتغلر       (M2)عاد٠ اترؿِ  ايهت١ً ايٓكد١ٜاختٝاز َعدٍ اتمحٝث

 يًطٝاض١ الماي١ٝ إقات١ إلى ق١ُٝ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا ايٛازد٠ إلى اتدصا٥س نُتغلر ي٬ضت ُاز ا٭جٓا.

يعاّ  نت١ً ايٓكٛد َٚعدٍ إعاد٠ اترؿِ َٔ جٗة١   في اتجاٙ ٚاحد بين نٌ َٔ ا٫ْفام اع٬ق١ ضبب١ٝٚجٛدايدزاض١ْتا٥جبٝٓت

يلإْفام ايعاّ ٚ ايهت١ً ايٓكد١ٜق٠ٛ تفطلر١ٜٚجٛدأٜكابٝٓتٚتدتكالا ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس ايٛازد يًجصا٥س َٔ ج١ٗ أخس٣ نُا

يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ ع٢ً َعٟٓٛٚاتظابٞتأثلرٚجٛدأظٗسلا ايٓتا٥جعاّ ٚبػهٌق١ُٝ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا فيايتغلرالاتفطلرفي

 ا٫قتؿاد١ٜ.ايٓظس١َٜعَٓطج١ُجا٤لاايدزاض١ٖرْٙتا٥جإٔايكٍٛٚبايتايٞ يمهٔا٫ضت ُاز ا٭جٓا 

ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ  ايطٝاض١ الماي١ٝ  ا٫ضت ُاز ا٭جٓا  ا٫تضداز ايراتٞ المتج٘  اتدصا٥س.ايهًُالا المفتاح١ٝ:

 .E2 . E6. H5. F21 :زَٛش 

Abstract:  

This study is mainly aimed to the impact of monetary and fiscal policy on inward FDI to Algeria during 

the period flows survey (1996- 2012). Through the application of self-regression vector model (VAR) on 

annual data, was chosen as the re-discount rate, the block Cash (M2) and exchange rate variables for 

monetary policy, fiscal policy as a variable of public expenditure as well as the value of incoming foreign 

investment to Algeria as a variable for foreign investment. 

The results of the study and a causal relationship in one direction between each of the public spending, 

Money supply and the rate of re-discount on the one hand, and the flows of FDI to Algeria on the other hand. 

Also showed the presence of explanatory power of public spending and the money supply in the interpretation 

of changes in the value of the investment foreign, and in general. The results showed a positive and significant 

effect of monetary and fiscal policy on foreign investment, and thus we can say that the results of this study 

were consistent with economic theory. 

Key Words: Monetary policy, fiscal policy, foreign investment, self-gradient vector, Algeria. 

(JEL) Classification : E2  . E6 . H5. F21. 
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 تمٍيد: 

ٛ تحكٝل ايتُٓٝة١ ٚاي ي ا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغس أحد أِٖ ايعٓاؾس ا٭ضاض١ٜٝعتلد  ادٟ  َةٔ خة٬ٍ   ا٫قتؿة  ُٓة

ا٭١ُٖٝ ايتي ٜهتطٝٗا في اقتؿاد ايبًد المكٝف  مما دتع بٗرا ا٫خلر الى قةسٚز٠ تةٛتلر المٓةالم المٓاضةن  َةٔ خة٬ٍ       

  ٚتعةد ايطٝاضةتين المايٝة١     اْتٗا  ضٝاضالا اقتؿاد١ٜ ٖادت١ ايٞ اضتكطاب انلد قدز َةٔ ا٫ضةت ُاز ا٫جةٓا المباغةس    

١ احةد٣ اٖةِ ا٫جةصا٤ المػةه١ً يًطٝاضة١ ا٫قتؿةاد١ٜ  تهًةتي ايطٝاضةتين تًعةن دٚزاٖةا ٖاَةا في اضةتكطاب             ٚايٓكدٜ

 ا٫ضت ُازالا َٔ خ٬ٍ ادٚاتُٗا.

تحكٝةل   الى اضتكطاب ا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغةس بٗةدف   ضعت اتدصا٥س نغلرٖا َٔ ايدٍٚ  ٚفي ٖرا ايطٝام

ضٝاض١ اقتؿاد١ٜ ٖادت١  تم ًت اضاضةا في ايطٝاضةتين ايٓكدٜة١ يتخفةٝ      باْتٗا  ايت١ُٝٓ ا٫قتؿاد١ٜ   تكاَت ايُٓٛ ٚ

ضعس ايؿسف  ايتحهِ في ايعسض ايٓكدٟ  خف  َعدٍ اترؿِ( ٚايطٝاض١ الماي١ٝ يشٜاد٠ ا٫ْفةام ايعةاّ  تحفٝةصالا    

 قسٜب١ٝ(.

دٟ   في ايٓػةةاا ا٫قتؿةةا ا٫ضةةت ُاز ا٫جةةٓا المباغةةس ُٖٝةة١ ايبحةةث في ابةةساش اُٖٝةة١ ٚدٚز  أَةةٔ ٖٓةةا تهُةةٔ  

 .تدتكالا ا٫ضت ُازع٢ً في اتدصا٥س  نٌ َٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ ٚايطٝاض١ ايٓكد١ٜٚنرا َد٣ تأثلر 

 :ايتايٞ ايتطا٩ٍ إيٝٓا ٜتبادز َٚٓ٘

 ؟ايٛازد٠ إلى اتدصا٥س ا٫جٓا المباغس ا٫ضت ُاز في جربالماي١ٝ ايطٝاض١ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚتعاي١ٝ نٌ َٔ َا َد٣ 

 :ايتاي١ٝ ايفسع١ٝ ا٭ض١ً٦ ايتطا٩ٍ ٖرا تحت ٜٚٓدز 

 .َا ٖٛ ٚاقع ا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغس في ظٌ ايطٝاضتين الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ المتبعتين في اتدصا٥س؟ 

  ايٓكد١ٜ ؟. أّاتدصا٥س الماي١ٝ  إلىجٓا المباغس ٭ن س تعاي١ٝ في جرب ا٫ضت ُاز اأأٟ ايطٝاضتين 

 فرضيات الدراسة:.0

 ٓا المباغس في ظٌ ايطٝاضتين الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ المتبعتين في اتدصا٥س.ج٭تسدٚد١ٜ ا٫ضت ُاز ا 

  جٓا المباغس.٭ن س تعاي١ٝ َٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ في جرب ا٫ضت ُاز اأتعد ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ 

 الدراسة: موٍج.5

تحًًٝةةٞ  عًةةٞ المةةٓٗج ايٛؾةةفٞ يدزاضةة١ المٛقةةٛلا في اوةةٛز ا٫ٍٚ  ٚالمةةٓٗج ايٛؾةةفٞ اي        ٓافي دزاضةةت اعتُةةدْا 

 ٚايكٝاضٞ يًٛقٛف عًٞ ؾح١ ايفسقٝالا َٔ عدَٗا في اتدص٤ اي اْٞ.

   :الدراسة أًداف.3

 :اٯت١ٝ  ٭ٖدافلشرا المٛقٛلا ٜٓؿن حٍٛ تساٚي١ تحكٝل ا ٓاإٕ ايغسض َٔ تٓاٚي

 بساش أ١ُٖٝ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس في اقتؿاد ايدٚي١ المكٝف١.إ 
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

  ٚايٓكد١ٜ في جرب ٚاضتكطاب ا٫ضت ُاز. بساش دٚز ٚأثس ايطٝاضتين الماي١ٝإ 

 الدراسات السابقة: .3

(د 5111-0991رراسدة االدة اائا در  دلم ال)د         –جدو  ايباردر   بوزيان عبدد الباسد د ر ر السياسدة اياليدة ت اسد قلاات ااسد جنار ا        .0.3

 :5114-5113مذكر  ماجس ير غير موشور د جامعة الشلفد اائا رد 

اضةة١ الى تحدٜةةد قةةدز٠ ٚزغةةاد ايطٝاضةة١ المايٝةة١ في اتدصا٥ةةس ٫ضةةتكطاب ا٫ضةةت ُاز ا٫جةةٓا     ٖةةدتت ٖةةرٙ ايدز

جةٓا المباغةس   ٕ ا٫زتباا بين ايطٝاض١ المايٝة١ ٚا٫ضةت ُاز ا٭  ألى إٚتؿٌ ايدزاض١  (،2004-1994) المباغس خ٬ٍ ايفلذ٠

 نإ قعٝفا يًغا١ٜ. في اتدصا٥س

د مدذكر  ماجسد ير غدير موشدور د     -رراسة بعض ر م ايغدرت العربدي  –جو  ايبارر جذت ااس جنار ا سالكي سعارد ر ر السياسة ايالية ت .5.3

 :5100-5101جامعة تلنساند اائا رد 

ُٖٝة١ ٚدٚز ايطٝاضة١ المايٝة١ في جةرب ا٫ضةت ُاز ا٫جةٓا المباغةس  في دٍٚ        أ ٢ضًطت ٖرٙ ايدزاض١ ايك٤ٛ عًة 

. تٛؾةًت ايباح ة١ الى ٚجةٛد ع٬قة١ َُٗة١ بةين ايطٝاضة١        (2007-1991)٠ المغسب ايعسبٞ ياتدصا٥س ٚتْٛظ(  خ٬ٍ ايفلذ

الماي١ٝ ٚا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغس  ٚتؿًت اٜكا ايٞ إ ايطٝاض١ الماي١ٝ في تْٛظ اثبتت جةدٚاٖا في جةرب ا٫ضةت ُاز    

 جٓا المباغس.ا٫جٓا عًٞ عهظ اتدصا٥س ايتي لم تجد٣ ايطٝاض١ الماي١ٝ المٓتٗج١ تٝٗا في جرب ا٫ضت ُاز ا٫

 الإطار الوظرن للدراسة:أ ا: 
 ٜػٌُ َا١ٖٝ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚالماي١ٝ ٚا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغس.

 ماًية السياسة الوقدية:. 0
 م)ٍوه السياسة الوقدية: .0.0

ٕ فيظٗةس تكةد ْطةبٝا  حةدٜ ا ايٓكدٜة١ ايطٝاضة١ َؿةطً  ٜعتلد عػةس  إ٫ إٔ ايةرٜٔ نتبةٛا عةٔ     ايتاضةع ايكةس

ٟ ايفهستطٛزإلىايتطٛز ٜعٛدٖراٚنإطٝاض١ ايٓكد١ٜ ناْٛا ن لرٜٔ اي ا٫قتؿةاد١ٜ ا٭حةدا  ٚإٔا٫قتؿةاد

ٕ فيٚتسْطةا إضةباْٝا فياْتػةس ايتكدِ ايرٟنإٚقدذيو فياوسىٖٞ ظٗةٛز فيضةببا عػةس ايطةادع ايكةس

ٔ أبحةا   ٌ إٔايٓكدٜة١  نُةا  ايطٝاضة١ عة ايٛزقٝة١ ايٓكةٛد بةين ٚايتكةازب ٜطاْٝةا بسفيظٗةسلا ايةتي المايٝة١ المػةان

ٕ ْٗاٜة١ فيا٭َسٜهٝة١ اي٫ٜٛةالا المتحةد٠  فيٚالمعد١ْٝ ٔ عػةس  ايطةابع ايكةس ايطٝاضة١ دٚزيبحةث ا٭خةس٣ ايةدٚاتع َة

ٔ ا٭خةس٣ ايٓكد١ٜٚالمػانٌايتكدِتإٕعػسايتاضعايكسٕفيتًو ايب٬د  أَافيايٓكد١ٜ ٌ َة ايةتي الشاَة١ ايعٛاَة

ٌ المٓتظُة١ يدزاضة١ اظٗةٛز أدلا إلى ٕ ٚفيايٓكدٜة١  ايطٝاضة١ لمطةا٥ ٔ ايكةس ايطٝاضة١ ايٓكدٜة١  دزاضة١ أؾةبحت ايعػةسٜ

  ٚيمهةٔ تعسٜةف ايطٝاضة١ ايٓكدٜة١ بأْٗةا تًةو ا٫جةسا٤الا ايةتي         1يًدٚية١ ا٫قتؿةاد١ٜ َةٔ ايطٝاضة١  ٜتجةصأ ٫جةص٤ا 

      ٘   بمةةا ٜتفةل ٚتحكٝةةل ا٭ٖةداف ايةةتي   تتدةرٖا ايطةًط١ ايٓكدٜةة١ في ا تُةع بغةةسض ايسقابة١ عًةة٢ ا٥٫تُةإ ٚايتةةأثلر عًٝة

تؿبٛ إيٝٗا اتذهَٛالا  تايٓكٛد ٫ تدٜس ْفطٗا بٓفطٗا  بٌ تظن إٔ تتدخٌ ايطًط١ ايٓكد١ٜ في ايدٚية١ دداز٠ ايٓكةٛد   

.  2ٚتٛجٝٗٗا يبًٛغ ا٭ٖداف المسج٠ٛ  ٚقد تهٕٛ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ أدا٠ يتحكٝل ايغا١ٜ ايتي تؿبٛ ايٝٗا اتذه١َٛ
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 سة الوقدية:.أًداف السيا 5.0
تختًف أٖداف ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ تبعا لمطتٜٛالا ايتكدّ ٚايتطٛز ا٫قتؿةادٟ ٚا٫جتُةاعٞ يًُجتُعةالا المدتًفة١      

ٚايٓظِ ا٫قتؿاد١ٜ ٚا٫جتُاع١ٝ ايطا٥د٠ ٚظسٚف احتٝاجالا ٚأٖداف ٖرٙ ا تُعالا.

في اواتظةة١ عًةة٢ ايعُايةة١  تفةةٞ ايةةدٍٚ ايسألزايٝةة١ المتكدَةة١ تستهةةص أٖةةداف ٖةةرٙ ايطٝاضةةالا في المكةةاّ ا٭ٍٚ    

ايها١ًَ ي٬قتؿاد في إطاز َٔ ا٫ضتكساز ايٓكةدٟ ايةداخًٞ نةريو في َٛاجٗة١ ايتكًبةالا ا٫قتؿةاد١ٜ المدتًفة١ ٚتتبةع         

ايةدٍٚ في ٖةةرا ا ةةاٍ بعةة  ايطٝاضةةالا ايٓكدٜةة١ ايهُٝةة١ نعًُٝةالا ايطةةٛم المفتةةٛح أٚ تعةةدٌٜ ضةةعس ايفا٥ةةد٠ أٚ تغةةٝلر    

 ٓٛى.ْطب١ ا٫حتٝاطٞ ايٓكدٟ يد٣ ايب

أَا في ايدٍٚ ايٓا١َٝ تإٕ ا٭ٖداف ايس٥ٝطة١ٝ يطٝاضةاتٗا ا٫قتؿةاد١ٜ َٚةٔ بٝٓٗةا ايطٝاضة١ ايٓكدٜة١  تستهةص في         

خد١َ أٖداف ايت١ُٝٓ ٚتٛتلر ايتٌُٜٛ اي٬شّ لشا  بمع٢ٓ إٔ ايطٝاض١ ايٓكدٜة١ في ٖةرٙ ايةدٍٚ تتجة٘ في المكةاّ ا٭ٍٚ تضةٛ       

  3طٛز٠ ٚٚقةعٗا في خدَة١ ايتُٓٝة١ ايطةسٜع١ المتٛاشْة١ ي٬قتؿةاد ايةٛط        تعب١٦ أنلد قدز ممهٔ َٔ المٛازد الماي١ٝ المٝ

 إ٫ أْٗا تت٬ق٢ في أٖداف َٛحد٠ يمهٔ تًدٝؿٗا في َا ًٜٞ:

 .ٟشٜاد٠ َعد٫لا ايُٓٛ ا٫قتؿاد 

 .تحكٝل ا٫ضتكساز في المطت٣ٛ ايعاّ يٮضعاز 

   .ٌَتحكٝل ايتٛظٝف ايها 

 .تحكٝل ايتٛاشٕ في َٝصإ المدتٛعالا 

 ٖرٙ ا٭ٖداف ا٭زبع١ تعسف بما ٜط٢ُ بالمسبع ايطحسٟ يهايدٚز  ٚايػهٌ ايتايٞ ٜٛق  ٖرٙ ا٭ٖداف:

: ا٭ٖداف ايٓٗا١ٝ٥ يًطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚتل المسبع ايطحسٟ يهايدٚز1ايػهٌ 

Source: Marie Delaplace - «Monnaie et Financement de l’économie» - édition DUNOD – Paris - p118. 
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

 الوقدية. أر ات السياسة .3.0 
ٜطةةتددّ ايبٓةةو المسنةةصٟ بؿةةفت٘ المطةة٪ٍٚ عةةٔ اداز٠ ايطٝاضةة١ ايٓكدٜةة١ عةةد٠ أدٚالا ْكدٜةة١ َةةٔ أجةةٌ تحكٝةةل        

ا٭ٖةةداف المسجةة٠ٛ  ٚتٓكطةةِ ٖةةرٙ ا٭دٚالا حطةةن طبٝعتٗةةا إلى تزُةةٛعتين  أدٚالا َباغةةس٠ يْٛعٝةة١(  ٚأخةةس٣  ةةلر         

 َباغس٠ ينٝف١ٝ(.

 ر :ا ر ات ايبار. 0.3.0
تطتددّ ٖرٙ ا٭دٚالا قؿد ايتأثلر ع٢ً حجِ ا٥٫تُإ المٛج٘ يكطةالا أٚ يكطاعةالا َةا  ٚتعُةٌ عًة٢ اتذةد َةٔ        

حس١ٜ ممازض١ الم٪ضطالا المايٝة١ يةبع  ا٭ْػةط١ نُةا ْٚٛعةا َٚةٔ أٖةِ ا٭دٚالا المباغةس٠ ايةتي تطةتددَٗا ايطةًطالا            

ايٛدا٥ةع المػةسٚط١ َةٔ أجةٌ ا٫ضةتلراد  ايكٝةاّ بةبع         ايٓكد١ٜ ْرنس َا ًٜٞ: تأطلر ا٥٫تُإ  ايٓطن ايدْٝا يًطٝٛي١  

 ايعًُٝالا المؿست١ٝ  ايتأثلر ٚا٫قٓالا ا٭دبٞ.  

 ا ر ات غير ايبارر .. 5.3.0
ٚتتُ ةٌ في تًةةو ا٭دٚالا ايةتي ٜطةةتددَٗا ايبٓةو المسنةةصٟ يًتةأثلر عًةة٢ حجةِ ا٥٫تُةةإ ٚ ايطةٝٛي١ يةةد٣ ايبٓةةٛى        

 دٍ اترؿِ  ٚضٝاض١ ايطٛم المفتٛح١.ٚتتُ ٌ في ا٫حتٝاطٞ ايٓكدٟ ايكاْْٛٞ  َع

 السياسة ايالية: .5
 م)ٍوه السياسة ايالية: .0.5

ايصَٓٝة١ المسحًة١ ٚذيةو بةاخت٬ف  المايٝة١  ايطٝاضة١ تعسٜةف تساٚية١ فيعدٜةد٠ ٚاجتٗةادالا تسةا٫ٚلا ٖةسلا 

تهةس٠ ضةادلا ثحٝة ايعؿٛز َسعلدايعالمايتي ضادلاٚايطٝاض١ٝٚا٫جتُاع١ٝا٫قتؿاد١ٜٚٚايظسٚف ايفهس١ٜ

زبمةا ذيوإزجالايمهٔٚايصََٔٔط١ًٜٛتلذ٠المٛاش١ْٚايعا١َٚالماي١ٝايطٝاض١ الماي١َٝؿطًحالأَنٌتسادف

  4ٚتعة  بٝةت المةاٍ أٚ اترصاْة١     FISCالمايٝة١  حٝةث أْٗةا َػةتك١ َةٔ ايهًُة١ ايفسْطة١ٝ        َؿةطً  ايطٝاضة١  إلى أؾٌ

ٜ ةةساد في َعٓاٖةةا ا٭   ؾةةًٞ نةة٬ا َةةٔ المايٝةة١ ايعاَةة١ َٚٝصاْٝةة١ ايدٚيةة١  ٚتعةةصش اضةةتدداّ ٖةةرا     ٚناْةةت ايطٝاضةة١ المايٝةة١ 

 .Alain. Hعًةة٢ ْطةةام ٚاضةةع أنةةاديمٞ بٓػةةس نتةةاب لايطٝاضةة١ المايٝةة١ ٚدٚزالا ا٭عُةةاٍل يًلدٚتٝطةةٛز        المؿةةطً 

HANSEN   ٜٚعهةةظ َفٗةةّٛ ايطٝاضةة١ المايٝةة١ تطًعةةالا ٚأٖةةداف ا تُةةع ايةةرٟ تعُةةٌ تٝةة٘  تكةةد اضةةتٗدف ا تُةةع  

ِ  زنةةص ا٫قتؿةةادٜٕٛ ج ةةٌ اٖتُةةاَِٗ عًةة٢    قةةديماا  إغةةبالا اتذاجةةالا ايعاَةة١ ٚتمًٜٛةةٗا َةةٔ َةةٛازد المٛاشْةة١ ايعاَةة١ َٚةةٔ ثةة

ٕ  اختٝةةاز اتذاجةةالا ايعاَةة١ المطًةةٛب إغةةباعٗا ٜتطًةةن َةةٔ           َبةةاد٨ المٛاشْةة١ ايعاَةة١ ٚقةةُإ تٛاشْٗةةا  ٚيهةةٔ ْظةةساا ٭

ازق١ أحٝاْاا تت لر َػةه١ً نٝفٝة١ ايتٛتٝةل بةين ٖةرٙ      المط٪ٚيين اتخاذ قسازالا  ٚإٔ ٖرٙ ا٭خلر٠ قد تحد  آثازاا َتع

ا٭ٖداف المتعازق١ ٚتحكٝل تعايٝتٗا ع٢ً تضٛ َس ٛب  ٚفي ق٤ٛ تًو ايتٛتٝكالا ٚايتٛاشْالا ٜتهةٕٛ أضةاع َٚفٗةّٛ    

٘   ٚايةتي يمهةٔ تعسٜفٗةا بأْٗةا بسْةاَج     5ايطٝاض١ الماي١ٝ ٘ َطةتدد١َ ٚتٓفةرٙ ايدٚية١ تخططة َٚؿةادزٖا ادزادٜة١  تٝة

ٟ ايٓػةاا َةتغلرالا عًة٢ ناتة١  َس ٛبة١  ةلر أثةاز ٚتجٓةن َس ٛبة١  أثةاز دحةدا  ْفاقٝة١  ادبساتزٗةا  ٚا٫قتؿةاد

 .6٭ٖداف ا تُعتحكٝكاٚايطٝاضٞا٫جتُاعٞ
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 أًداف السياسة ايالية. .5.5
أٚ تختًف أٖداف ايطٝاض١ الماي١ٝ في َفَٗٛٗا ٚأُٖٝتٗا بحطن ايٓظِ ا٫قتؿةاد١ٜ  َٚةد٣ تطةٛز ا تُعةالا        

  7ًٜٞ: تخًفٗا  إ٫ أْ٘ يمهٔ ايكٍٛ بؿف١ عا١َ إٔ أٖداف ايطٝاض١ الماي١ٝ تتُحٛز حٍٛ َا

 .ٟايعٌُ ع٢ً تحكٝل ا٫ضتكساز ا٫قتؿاد 

 .تهفٌ ايدٚي١ بعدد َٔ المػسٚعالا ٚاتردَالا ا٫جتُاع١ٝ 

 .ايتكًٌٝ َٔ ايتفاٚلا في ايدخٍٛ عٔ طسٜل ايكسا٥ن ايتؿاعد١ٜ 

 ا١ْٝ يتدفٝ  حجِ ايك٠ٛ ايػسا١ٝ٥ لمهاتح١ ايتكدِ.   اضتدداّ تا٥  المٝص 

 .ايتٜٓٛع في ايكسا٥ن ضٛا٤ يًحد َٔ ايطًن أٚ شٜادت٘ في حاي١ ايهطاد 

أٟ إٔ ايطٝاضةة١ المايٝةة١ تٗةةدف با٭ضةةاع إلى تحكٝةةل المطةةتٜٛالا المس ٛبةة١ ٚالمٓاضةةب١ َةةٔ ا٭ضةةعاز ٚا٫ضةةت٬ٗى         

 ٚتٛظٝف المٛازد ا٫ْتاج١ٝ ٚعداي١ تٛشٜع ايدخٌ.

 أر ات السياسة ايالية: .3.5
َٔ أجٌ ايٛؾٍٛ إلى تحكٝل ٖرٙ ايٓتا٥ج تطتددّ ايدٚية١ ثة٬  أْةٛالا َةٔ ا٭دٚالا تتُ ةٌ في ادٜةسادالا ايعاَة١         

 ايٓفكالا ايعا١َ  ٚالمٛاش١ْ ايعا١َ.

 .8ٖٞ َبًغ ْكدٟ ٜؿدز َٔ ايدٚي١ أٚ عٔ غدـ عاّ  بغسض تحكٝل َٓفع١ عا١َالو)قات العامة:  .0.3.5

ٖٞ المؿادز ايتي تطتُد ايدٚي١ َٓٗا ا٭َٛاٍ اي٬ش١َ يطةد ْفكاتٗةا  ٚتعتةلد ا٭دا٠ ا٭ن ةس حٜٝٛة١      .الإيرارات العامة:5.3.5

   ٚتٓكطِ إلى:9ٚإتظاب١ٝ حٝث أؾبحت أدا٠ ١َُٗ ٚتعاي١ يًتحهِ في ضلر اتذٝا٠ ا٫قتؿاد١ٜ ٚا٫جتُاع١ٝ يًدٚي١

 ايعا١َ ٚاتراؾ١ يايدَٚين ايعاّ ٚاتراف(: تتُ ٌ في دخٌ أ٬َى ايدٚي١ إٜسادالا اقتؿاد١ٜ 

 ٜةةسادالا ايكةةسٜب١ٝ ٚغةةب٘ ايكةةسٜب١ٝ بمدتًةةف أْٛاعٗةةا يقةةسا٥ن  زضةةّٛ    : تتهةةٕٛ َةةٔ ادٜةةسادالا ضةةٝاد١ٜإ

 تا٣ٚ...إلخ(.ا

 يٝٗا ايدٚي١ ضٛا٤ َٔ َؿادز داخ١ًٝ أٚ خازج١ٝ.إ: ٚتتُ ٌ في ايكسٚض ايعا١َ ايتي تًجأ ٜسادالا ا٥تُا١ْٝإ 

 عاْالا الماي١ٝ اترازج١ٝ. ع٢ً  ساز اد: ٜسادالا أخس٣إ 

ٕ َةا  ايباَكب١ً تلذ٠ ش١َٝٓعٔايعا١َايدٚي١إٜسادالاٚيٓفكالاإجاش٠ٚتٛقعع١ًُٝ.ايوازىة العامة: 3.3.5 ضة١ٓ  تهةٛ

 .10ٚالماي١ٝا٫قتؿاد١ٜأٖداتٗاعٔتعلد

11ٖٚرٙ ا٭دٚالا ٜتِ اضتدداَٗا ع٢ً ايٓحٛ ايتايٞ:

 ٥ن.شٜاد٠ أٚ إْكاف ايكسا 

 .ّشٜاد٠ أٚ إْكاف ادْفام ايعا 

 .اضتحدا  تا٥  أٚ عجص في المٛاش١ْ ايعا١َ يًدٚي١ 
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

 بارر:جو  اي ماًية ااس جنار ا .3 
 تعريف ااس جنار ا جو  ايبارر:. 0.3

ٜكؿةةةد با٫ضةةةت ُاز ا٭جةةةٓا المباغةةةس بكٝةةةاّ طةةةسف أجةةةٓا با٫ضةةةت ُاز في المٛجةةةٛدالا في دٍٚ أخةةةس٣ ٜهةةةٕٛ    

ُس دٚزا تعةةا٫ في إداز٠ َٛجٛداتةة٘ َةةٔ خةة٬ٍ تأضةةٝظ ايػةةسنالا أٚ المػةةازنالا أٚ اْةةدَاجالا َةةع غةةسن١        يًُطةةت 

ٚطٓٝةة١...إلخ  أٟ بمعٓةة٢ آخةةس ٖٓةةاى َٛجةةٛدالا يًػةةسن١ ا٭ّ في ايدٚيةة١ المكةةٝف١ ٜٚةةدخٌ قةةُٔ ٖةةرا ايٓػةةاا عًُٝةة١   

.   12اترٛؾؿ١ أٟ غسا٤ ا٭جاْن يػسنالا أٚ جص٤ َٓٗا في ايدٍٚ المكٝف١

ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا المباغةةس عًةة٢ أْةة٘ ذيةةو  ( UNCTAD)ف َةة٪تمس ا٭َةةِ المتحةةد٠ يًتجةةاز٠ ٚايتُٓٝةة١  بُٝٓةةا ٜعةةس

ا٫ضت ُاز ايرٟ ٜٓطٟٛ ع٢ً ع٬ق١ ط١ًٜٛ المد٣ تعهظ َؿالح دا٥ُة١ َٚكةدز٠ عًة٢ ايةتحهِ اددازٟ بةين ايػةسن١       

جٝة١ في قطةس آخسيايكطةس المطةتكبٌ     في ايكطس ا٭ّ يايكطس ايرٟ تٓتُٞ إيٝ٘ ايػسن١ المطت ُس٠( ٚغسن١ أٚ ٚحةد٠ إْتا 

 ي٬ضت ُاز(.

َٚٓة٘ يمهةٔ ايكةٍٛ إٔ ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا ٖةٛ قٝةاّ ٚحةدالا اقتؿةاد١ٜ بةاَت٬ى ٚحةدالا أٚ جةص٤ َةٔ ٚحةةدالا              

 اقتؿاد١ٜ في دٚي١ أٚ عد٠ دٍٚ أخس٣.

 أركام ااس جنار ا جو  ايبارر: .5.3
ػةسٚلا  تٗةرٙ المًهٝة١ يمهةٔ إٔ تهةٕٛ َطًكة١ أٚ       تختًف أغهاٍ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس تبعا لمًهٝة١ الم 

ْطب١ٝ  ٚع٢ً ٖرا ا٭ضاع يمٔ تكطِٝ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا إلى ْٛعين اضت ُازالا َػةلذن١  ٚأخةس٣ ممًٛنة١ نًٝة١     

 يٮجاْن:

 ااس جنار ايش ك:  0.5.3

٘     با٫ضةت ُاز ٜكؿةد  ٘  أٚالمػةلذى ذيةو ا٫ضةت ُاز ايةرٟ يمتًهة ٚ ٜػةازى تٝة ٔ أن ةس  طستةإ أ ٚيةتين دَة

 المػسٚلا.إداز٠إلىأٜكاتمتدبٌالماٍ تكط زأعحؿ١ع٢ًتكتؿسٖرٙ ٫المػازن١ٚدا١ُ٥ بؿف١تشتًفتين

ٚفي ايٛاقةع تصةد إٔ ايةدٍٚ ايٓاَٝة١ قةد تدةألا إلى إْػةا٤ ٖةرا ايٓةٛلا َةٔ ا٫ضةت ُازالا ا٭جٓبٝة١ المباغةس٠  ْظةةسا              

تعٌُ في إقًُٝٗا  حٝث يةٛح  َٝةداْٝا اترطةس ايةرٟ قةد       يهْٛ٘ ٚض١ًٝ َساقب١ ع٢ً الم٪ضط١ َتعدد٠ اتدٓطٝالا ايتي

ٜٓجِ عٔ المطت ُس ا٭جٓا المباغس عٓدَا يمتًو أنلد قدز َٔ زأع الماٍ  تُ ٬ تصد إٔ ايدٍٚ ا٫غةلذان١ٝ ضةابكا   

َةةٔ قُٝةة١   49ناْةةت تطةةُ  بػةةهٌ ٚحٝةةد َةةٔ أغةةهاٍ ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا المباغةةس بمطةةا١ُٖ أجٓبٝةة١ ٫ تتعةةد٣   

 .  13المػسٚلا

 ااس جنار اينلوك كليا للأجاىب: 5.5.3
ٜع  ٖرا ايٓٛلا َٔ ا٫ضت ُاز احتفاظ المطت ُس ا٭جٓا بحل ًَه١ٝ المػسٚلا ا٫ضت ُازٟ  ٚاحتفاظة٘ نةريو   

 .14بحل إدازت٘ ٚايتحهِ في نٌ عًُٝات٘

ٓطةٝالا   ٜٚعتلد ٖرا ايٓٛلا َٔ ا٫ضت ُازالا ا٭جٓب١ٝ المباغس٠ أن س تفك٬ٝ َٔ طةسف ايػةسنالا َتعةدد٠ اتد   

 .15ٚتجدز ا٫غاز٠ ٖٓا إلى إٔ انتطاب اتذٝاش٠ ٫ ٜتحكل إ٫ بعد ايٛؾٍٛ إلى حد حل المساقب١ يبًٛغ عتب١ المًه١ٝ(
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ٚاشدادلا ا٭ُٖٝةة١ ايٓطةةب١ٝ لشةةرٙ ا٫ضةةت ُازالا بػةةهٌ ٚاقةة  َٓةةد عكةةد ايطةةبعٝٓالا  بعةةد إٔ ناْةةت ايةةدٍٚ         

إيٝة٘ ْظةس٠ ايػةو ٚايسٜبة١  تسجةع في ا٭ؾةٌ ٭ضةباب         ايٓا١َٝ تٓفس في الماقةٞ َةٔ ٖةرا ايٓةٛلا َةٔ ا٫ضةت ُازالا ٚتٓظةس       

تازتغ١ٝ  حٝث تس٣ إٔ ٖرا ايٓٛلا َٔ ا٫ضت ُازالا تتطبن في زبط اقتؿادٜاتٗا باقتؿادٜالا ايدٍٚ المتكدَة١ ممةا أد٣   

إلى تبعٝتٗا لشا  ٚنإ ذيو ضببا في تخًفٗا  ٚعًة٢ ايةس ِ َةٔ ؾةح١ ذيةو إ٫ إٔ الم٬حة  حايٝةا ٖةٛ اتجةاٙ تةدتكالا           

 .٫16ضت ُازالا إلى ايتصاٜد بػهٌ ٚاق ٖرٙ ا

 :أًنية ااس جنار ا جو  ايبارر .3.3

 17تسجع أ١ُٖٝ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس نْٛ٘:

      ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا المباغةةس َؿةةدز يتعةةٜٛ  ايعجةةص في ا٫دخةةاز اوًةةٞ ٚتحكٝةةل شٜةةاد٠ في َعةةد٫لا نمةةٛ ايٓةةاتج

 اوًٞ.

  ٞيع١ًُٝ ايتؿدٜس.ا٫ضت ُاز ٜعتلد اوسى ا٭ضاض 

  .ا٫ضت ُاز ا٭جٓا ٜأتٞ بايتهٓٛيٛجٝا اتذدٜ ١ ٚاترلد٠ ادداز١ٜ ٚايتطٜٛك١ٝ اتددٜد٠ 

 .ٌُا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس ٜصٜد َٔ تسف ايع 

 درات ااس جنار ا جو  ايبارر:. مح1.3
 18إلى ث٬  ٖٚٞ:جٓا المباغس ِ تسددالا ا٫ضت ُاز ا٭ٝتكطيمهٔ 

 درات القاىوىية: المح 0.1.3 

طاز قةاْْٛٞ ٜسضة٢ ٭ضةظ تػةسٜع١ٝ قاْْٛٝة١ َٓظُة١ يًٓػةاا ا٫قتؿةادٟ ناتة١  بحٝةث تتُٝةص            إٚتػٌُ ٚجٛد 

أزض ايٛاقةع    ٢جسا٤الا ٚايتطبٝكالا ايع١ًُٝ يتًةو ايكةٛاْين عًة   ايكٛاْين بعدّ ايتعكٝد ٚايتٓاق  خاؾ١ تُٝا تغـ اد

 جٓب١ٝ المباغس١ْٚ.٠ ايتا١َ بٗدف جرب ا٫ضت ُازالا ا٭طاز ايكاْْٛٞ بايتطٛز ٚالمسٕ ٜتطِ ادأنُا ٫بد 

 المحدرات ااق صارية: 5.1.3
ٚ  ٝف ي٬ضت ُاز ا٭كٚقالا ايطا٥د٠ في ايبًد المتتُ ٌ اوددالا ا٫قتؿاد١ٜ في ا٭  تةام تطةٜٛسٙ.  أجةٓا المباغةس 

ٍ ضاضة١ٝ نةايطسم ٚٚضةا٥ٌ    ايتحتٝة١ ا٭  ٢تتٛتس ايبٓ ٚايتعًُٝٝة١ ٚغةبهالا المةا٤    المتطةٛز٠ ٚاترةدَالا ايؿةح١ٝ     ا٫تؿةا

ٚايهٗسبةةةا٤  تًعةةةن دٚز َُٗةةةا َٚةةة٪ثس يةةةٝظ تكةةةط في تحدٜةةةد حجةةةِ ا٫ضةةةت ُازالا المطةةةتكطب١ بةةةٌ ٚفي تٛشٜعٗةةةا بةةةين   

 ايكطاعالا ا٫قتؿاد١ٜ المدتًف١.

تطةةٛز اتدٗةةاش المؿةةسفي  ٚحجةةِ ايطةةٛم   ٣ضةةعاز ايؿةةسف  َٚةةدأَعةةدٍ ايتكةةدِ ٚتكًبةةالا   لىإ بادقةةات١ٖةةرا 

 ٚي١ٝ ٚايعُاي١ ايطٝاح١ٝ.اد ا٭تٛتس المٛ ٣اوًٞ  َٚد

المحدرات السياسية: 3.1.3
ْطةإ ٜٚٓةاٍ زقةا َةٛاط  تًةو ايدٚية١        اتذسٜة١ ٚنفاية١ حكةٛم اد    ٢ٕ ٚجٛد ْظةاّ ضٝاضةٞ َطةتكس قةا٥ِ عًة     إ

جةٓا ٫  ٕ المطةت ُس ا٭ ِٖ ايعٛاٌَ ايتي ت٪ثس في جًن المطت ُسٜٔ ٚدتعٗةِ يًتةٛطٔ في بًةد َةا ي٬ضةت ُاز  ٭     أٜعتلد َٔ 

 اضتكساز ايٓظاّ ايطٝاضٞ بٗا. ٫٢ بعد إٔ ٜط٦ُٔ عًإٌ ا٫ضت ُاز في أٟ دٚي١ َا ٜكب
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

ٚذيةو ٚتكةا يطٝاضةالا     ٣خةس أ تختًةف َةٔ دٚية١ الى    المباغةس جةٓا  ٚبطبٝع١ اتذاٍ  تةإ تسةددالا ا٫ضةت ُاز ا٭    

يكٝةةةاّ تًةةةو  جةةةٓا المباغةةةس َٚةةةد٣ ٥٬َُةةة١ ايبٓٝةةة١ ا٫قتؿةةةاد١ٜ ضةةةت ُاز ا٭٬ضةةةٛاقٗا يأتًةةةو ايةةةدٍٚ ٚز بتٗةةةا في تةةةت  

 .19ا٫ضت ُازالا

 (:5105-0993الدراسة ال لابيقية لد ر السياس ين ايالية  الوقدية ت جذت ااس جنار ا جو  ت اائا ر  لم ال)    ثاىيا: 
تعتلد ايطٝاض١ الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ َٔ أِٖ ا٭دٚالا ايتي تطتطٝع ايدٚي١ بٛاضطتُٗا ايتةأثلر عًة٢ تشتًةف ايتٛاشْةالا     

ايه١ًٝ ٚتٛجٝٗٗا ٚتل ا٭ٖداف المساد تحكٝكٗةا  َٚةٔ بةين ٖةرٙ ا٭ٖةداف تصةد شٜةاد٠ تةدتكالا ا٫ضةت ُاز           ا٫قتؿاد١ٜ

ا٭جةةٓا ايةةٛازد يًدٚيةة١  لمةةا أؾةةب  ًٜعبةة٘ ايٝةةّٛ َةةٔ دٚز ٖةةاّ ٚبةةازش في ضةةبٌٝ تحكٝةةل ايتُٓٝةة١ ا٫قتؿةةاد١ٜ  ٚاتدةةدٜس        

ٚايتغةٝلرالا ٚتتُاغة٢ ٚايفعايٝة١  بايهفةا٠٤ ٚاقةح١  تتُٝةص  َسْة١  ايطٝاضةالا ٖةرٙ ناْةت بايةرنس أْة٘ نًُةا   

ؾةحٝ   ايعهظا٭جٓا ٚ ا٫ضت ُازجربناْت تعاي١ فينًُاايهًٞ ع٢ً المطت٣ٛا٫قتؿاد١ٜٚايتح٫ٛلا

ٟ ايطٝاضة١ المايٝة١  تةإذا ناْةت   ٔ جمًة١ عًة٢ تحتةٛ جاذبة١ ناْةت نًُةا ٚاتدُسنٝة١ ادعفةا٤الا ايكةسٜب١ٝ  َة

٘ ي٬ضةت ُاز  نُةا   ٕ نًُةا أْة ٌ ٫َٚٓاضةبا ايطةعس ايكةسٜا  نةا ٌ ٜ كة ٕ نًُةا المطةت ُس ناٖة تسفةصا  ذيةو نةا

جاذبةا ذيةو نإايتحت١ٝ نًُاايب٢ٓت١٦ٝٗتضٜٛتج٘ايدٚي١إْفامنإنًُاأْ٘إلىي٬ضت ُاز نريو  إقات١

تمٝةٌ تضةٛ تٛضةٝع ا٥٫تُةإ عةٔ طسٜةل خفة  َعةد٫لا         ناْةت هًُةا تايطٝاضة١ ايٓكدٜة١   أَا تُٝةا تغةـ   ي٬ضت ُاز

ايهت١ً ايٓكد١ٜ المتداٚي١ نًُا نإ ذيةو حةاتصا ي٬ضةت ُازالا ا٭جٓبٝة١       ٟ ٚض١ًٝ أخس٣ ت٪دٟ إلى شٜاد٠ايفا٥د٠ أٚ أ

نُا ًٜعةن نةريو ضةعس ايؿةسف دٚزا ٖاَةا في جةرب ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا  تةإذا نةإ ٜتُتةع باي بةالا ايٓطةا تإْة٘               

 تظس َٓ٘ ذيو.ٜطِٗ في تٛطين ا٫ضت ُازالا ا٭جٓب١ٝ  أَا إذا نإ غدٜد ايتربرب ت٬ ٜٓ

جةرب ا٫ضةت ُازالا   َةٔ غةأْ٘ إٔ تعفةص عًة٢    تٛضةع١ٝ ٚع٢ً ايعُّٛ يمهٔ ايكٍٛ إٔ اتبالا ضٝاض١ َاي١ٝ ْٚكد١ٜ

ؾحٝ   تفٞ حاي١ اتبةالا ضٝاضةالا اْهُاغة١ٝ َةٔ غةأْ٘ إٔ ٜة٪ثس ضةًبا عًة٢ تةدتل ا٫ضةت ُازالا           ٚايعهظ ا٭جٓب١ٝ

 ا٭جٓب١ٝ ايٛازد٠ إلى ايدٚي١.

لمتُ ٌ في دزاض١ أثس ايطٝاض١ ايٓكدٜة١ ٚالمايٝة١ عًة٢ حجةِ ا٫ضةت ُازالا ايةٛازد٠ إلى       اْط٬قا َٔ ٖدف ايدزاض١ ا

 اتدصا٥س خ٬ٍ تلذ٠ ايدزاض١  ازتأٜٓا إٔ تهٕٛ المتغلرالا نايتايٞ:

 ِ بايٓطةةب١ لمةةتغلرالا ايطٝاضةة١ ايٓكدٜةة١.  ( M)  ايهتًةة١ ايٓكدٜةة١(ER)  ضةةعس ايؿةةسف(DR)َعةةدٍ اعةةاد٠ اترؿةة

 .(Inv) ٌ ايطٝاض١ الماي١ٝ  ٚتدتكالا ا٫ضت ُاز ا٭جٓا ٚايرٟ يم (G)ا٫ْفام ايعَُٛٞ 

  :تلاورات م غيرات الدراسة .0

 . أر ات السياسة الوقدية:0.0
ٜكؿد بمعدٍ اترؿِ  ضعس ايفا٥د٠ ايتي بٗا ايبٓو المسنصٟ ا٭ٚزام الماي١ٝ  ٜٚبين المٓحٓة٢  : ( DR)معدم الخصم  0.0.0

اترؿِ في اتدصا٥س خ٬ٍ تلذ٠ ايدزاض١:المٛايٞ ايتطٛزالا ايتي عستٗا َعدٍ اعاد٠ 
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 2112-1991تطٛز َعدٍ اترؿِ في اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ : 2ايػهٌ 

 
 (4)عداد ايباح ين بٓا٤ا ع٢ً المًحل زقِ إَٔ المؿدز: 

  حٝث عةسف  2003إلى ض١ٓ  1996ٚيمهٔ تكطِٝ تطٛزالا َعدٍ اترؿِ إلى َسحًتين  ا٭ٚلى تمتد َٔ ض١ٓ 

  ٜٚسجةةع ذيةةو إلى ز بةة١ ايطةةًطالا ايٓكدٜةة١ في َٛاجٗةة١  4,5إلى  13ِ تخفٝكةةالا َتتايٝةة١ َةةٔ َعةةدٍ اعةةاد٠ اترؿةة

  أَةا المسحًة١   1994ايتكدِ با٫ضتٓاد ع٢ً بسْاَج ايت بٝت ٚايتعدٌٜ الشٝهًٞ الملدّ َةع ؾةٓدٚم ايٓكةد ايةدٚيٞ ضة٢ٓ      

ٚذيةو بٗةدف اتبةالا     4ت٣ٛ ٚايةتي عستةت ثبةالا َعةدٍ اترؿةِ عٓةد َطة        2012إلى ضة١ٓ   2004اي ا١ْٝ تتُتد َٔ ضة١ٓ  

 ضٝاض١ تٛضع١ٝ ٫ْعاؽ ا٫قتؿاد ايٛط  َٚعاتد١ ايفجٛالا ايسنٛد١ٜ.

ٚايةةرٟ ٜتهةةٕٛ َةةٔ ا٭ٚزام ٚايكطةةع      M2اعتُةةدْا في ٖةةرٙ ايدزاضةة١ عًةة٢ ا ُةةع ايٓكةةدٟ      :(M الك لددة الوقديددة   5.0.0

ايٓكدٜة١  ايٛدا٥ةةع اتدازٜة١ َؿةةاتا إيٝٗةا أغةةباٙ ايٓكةٛد ٚايةةتي تتُ ةٌ في ايٛدا٥ةةع ٭جةٌ  ٚالمٓحٓةة٢ المةٛايٞ ٜةةبين تطةةٛزالا         

 ن١ُٝ ايٓكٛد خ٬ٍ تلذ٠ ايدزاض١:   

 2112-1991خ٬ٍ ايفلذ٠ : تطٛز ايهت١ً ايٓكد١ٜ في اتدصا٥س 3ايػهٌ 

 (.1باح ين بٓا٤ا ع٢ً المًحل زقِ يعداد ايإَٔ المؿدز: 

أٜةٔ   2000إلى ضة١ٓ   1996نريو يمهٔ تكطِٝ تطةٛزالا ايهتًة١ ايٓكدٜة١ إلى تلذتةين  ا٭ٚلى تمتةد َةٔ ضة١ٓ        

ًَٝةاز دٜٓةاز عًة٢     2022,53ًَٝةاز دٜٓةاز إلى    915,06عستت ٖرٙ ايفةلذ٠ نمةٛ بطة٤ٞ يًهتًة١ ايٓكدٜة١ حٝةث اْتكًةت َةٔ         
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

عةٛد ذيةو ٫تبةالا اتدصا٥ةس ضٝاضة١ تكػةفٞ ؾةاز١َ َةٔ أجةٌ اضةلذجالا ا٫ضةتكساز            َةس٠  ٜٚ  2,2ايتٛايٞ أٟ تكةاعفت ب   

  تكةد غةٗدلا نمةٛ َعتةلد يًهتًة١ ايٓكدٜة١ حٝةث        2012إلى ضة١ٓ   2001ايٓكدٟ  أّ ايفلذ٠ اي ا١ْٝ ٚايتي تمتةد َةٔ ضة١ٓ    

إلى تحطةةٔ َةةس٠  ٜٚسجةةع ذيةةو  4,45ًَٝةةاز دٜٓةةاز أٟ بتكةةاعف قةةدزٙ  11013,3ًَٝةةاز دٜٓةةاز إلى  2473,51اْتكًةةت َةةٔ 

الم٪غسالا ا٫قتؿاد١ٜ ايه١ًٝ يًجصا٥س ْتٝج١ ازتفالا أضعاز ايةبلذٍٚ حٝةث أثةس ذيةو عًة٢ ا٫حتٝاطٝةالا ا٭جٓبٝة١ ٚايةتي         

 تعتلد َٔ بين َكاب٬لا ايهت١ً ايٓكد١ٜ.

ٜعةسف ضةعس ايؿةسف بأْة٘ عةدد ايٛحةدالا َةٔ ايعًُة١ ايٛطٓٝة١  ايةتي يمهةٔ َباديتٗةا بٛحةد٠              :(ER سعر الصدرف   3.0.0

ٔ ايع١ًُ ا٭جٓب١ٝ  ٚالمٓح٢ٓ ايتةايٞ ٜةبين تطةٛزالا ضةعس ؾةسف ايةدٜٓاز اتدصا٥ةسٟ َكابةٌ ايةد٫ٚز ا٭َسٜهةٞ           ٚاحد٠ َ

خ٬ٍ تلذ٠ ايدزاض١:

 2112-1991 في اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ ضعس ايؿسف: تطٛز 4ايػهٌ 

 .(4)عداد ايباح ين بٓا٤ا ع٢ً المًحل زقِ إ: َٔ المؿدز

تطةٛزالا ضةعس ايؿةسف إلى َةسحًتين  ا٭ٚلى َٝصٖةا تةدٖٛز في ضةعس         َٔ خ٬ٍ المٓح٢ٓ يمهٔ نريو تكطِٝ

دٜٓةاز يًةد٫ٚز    56,2حٝةث اْتكةٌ ضةعس ايؿةسف َةٔ       2002إلى ضة١ٓ   1996ايدٜٓاز َكابٌ ايةد٫ٚز ٚايةتي تمتةد َةٔ ضة١ٓ      

يتةٛاشٕ  دٜٓاز يًد٫ٚز ايٛاحد ع٢ً ايتةٛايٞ ٚذيةو زاجةع لمػةسٚط١ٝ ؾةٓدٚم ايٓكةد ايةدٚيٞ بغٝة١ إعةاد٠ ا          79,7ايٛاحد إلى 

تكةد عستةت اضةتكساز ْٛعةا َةا  حٝةث        2012إلى ضة١ٓ   2003أَةا المسحًة١ اي اْٝة١ ٚالمُتةد٠ َةٔ ضة١ٓ         لمٝصإ المدتٛعالا

ايةةتي عستةةت تحطةةٔ في ضةةعس    2007دٜٓةةاز يًةةد٫ٚز ايٛاحةةد باضةةت ٓا٤ ضةة١ٓ    77,5دٜٓةةاز ٚ 71تةةساٚح ضةةعس ايؿةةسف بةةين   

 دٜٓاز يًد٫ٚز ايٛاحد.  66,82ايؿسف  حٝث بًغ 

يمهةةٔ ايكةةٍٛ إٔ ايطٝاضةة١ ايٓكدٜةة١ في اتدصا٥ةةس ناْةةت اْهُاغةة١ٝ خةة٬ٍ ايفةةلذ٠ المُتةةد٠ َةةٔ ضةة١ٓ         ٚعَُٛةةا 

  ٚذيو َٔ أجٌ تساٚي١ اضتعاد٠ ايتٛاشْالا ايه١ًٝ ي٬قتؿاد اتدصا٥سٟ ْتٝج١ الشةص٠ ايةتي تعةسض    2000إلى ض١ٓ 1996

رات١ٝ أٚ تًو ايتي ناْت بايتعةإٚ َةع   لشا في أٚاخس اي ُاْٝٓالا  ٚادؾ٬حالا ايتي تبٓتٗا اتذه١َٛ اتدصا٥س١ٜ ض٤ٛ اي

تكةد عستةت ْكًة١ ْٛعٝة١ في ايطٝاضة١ ايٓكدٜة١ اتدصا٥سٜة١ باْتٗاجٗةا          2001ؾٓدٚم ايٓكد ايدٚيٞ  أَةا ابتةدا٤ َةٔ ضة١ٓ     

يطٝاض١ تٛضع١ٝ  ٚذيةو زاجةع يتحطةٔ ا٭ٚقةالا ا٫قتؿةاد١ٜ ٚايٓكدٜة١ ْتٝجة١ ازتفةالا أضةعاز ايةبلذٍٚ َٚةا ْةتج عٓة٘ َةٔ               

 ا٭جٓب١ٝ َٔ ج١ٗ  ٚقٝاّ اتدصا٥س بتٓفٝر تشططالا ت١ُٜٛٓ قد١ُ َٔ ج١ٗ أخس٣تسانِ ي٬حتٝاطٝالا 
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 . السياسة ايالية:5.0
ٜؿةةٓف المػةةسلا اتدصا٥ةةسٟ ا٫ْفةةام ايعُةةَٛٞ إلى ْةةٛعين ز٥ٝطةةٝين ْفكةةالا ايتطةةٝلر ْٚفكةةالا       : (G)ى)دداا العنددومي  الإ0.5.0

ايدٚيةة١ اددازٜةة١  أَةةا اي اْٝةة١ تٗةةٞ تًةةو     ايتجٗٝةةص  ا٭ٚلى ٜكؿةةد بٗةةا تًةةو ايٓفكةةالا ايكةةسٚز١ٜ يطةةلر َؿةةالح أجٗةةص٠    

 . 2012 -1996ايٓفكالا ايتي لشا طابع اضت ُازٟ  ٚالمٓح٢ٓ ايتايٞ ٜبين تطٛزالا ا٫ْفام ايعاّ في اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ 

 2112-1991 خ٬ٍ ايفلذ٠في اتدصا٥س  ايٓفكالا ايع١َُٝٛ: تطٛز 5ايػهٌ 

 

 .(4)حل زقِ عداد ايباح ين بٓا٤ا ع٢ً المًإَٔ المؿدز: 

يمهةةٔ تكطةةِٝ تطةةٛزالا ا٫ْفةام ايعُةةَٛٞ في اتدصا٥ةةس إلى َةةسحًتين  المسحًةة١ ا٭ٚلى ٚايةةتي    ٢َةٔ خةة٬ٍ المٓحٓةة 

 724,61ٚايتي تتُٝص بكآي١ ا٫ْفام ٚ نريو قعف ٚتلر٠ تصاٜدٙ حٝث اْتكةٌ َةٔ    2000إلى ض١ٓ  1996تمتد َٔ ض١ٓ 

ف ا٫ٜةسادالا ْتٝجة١ اتطفةاض أضةعاز ايةبلذٍٚ نةٕٛ ا٫قتؿةاد        تٛايٝةا  ٜٚسجةع ذيةو إلى قةع     1178,1ًَٝاز   دٜٓاز إلى 

إلى  2001اتدصا٥سٟ قا٥ِ ع٢ً ٖرٙ الماد٠  ٚنريو تسدٚد١ٜ ا٫دخاز اوًٞ  أَا المسح١ً اي ا١ْٝ ٚايتي تمتد َةٔ ضة١ٓ   

أٟ  ًَٝةاز دٜٓةاز   7157,5ًَٝةاز دٜٓةاز إلى    1321تكد عستت تٛضةع نةبلر في ا٫ْفةام ايعةاّ حٝةث اْتكةٌ َةٔ         2012ض١ٓ 

َس٠  ٜٚسجع ذيو إلى تحطٔ أضعاز ايبلذٍٚ في ايطٛم ايدٚي١ٝ  ٚقٝاّ ايدٚي١ اتدصا٥س١ٜ بتٓفٝةر بةساَج    5,4تكاعف ب 

  ايلدْةاَج  (2009 -2005)  بسْةاَج دعةِ ايُٓةٛ    (2004 -2001)ت١ُٜٛٓ قد١ُ َتُ ١ً في بسْاَج ا٫ْعةاؽ ا٫قتؿةادٟ   

 .(2014 -2010)ايتهًُٝٞ يدعِ ايُٓٛ 

(:INVر ا جو  ايبارر  ااس جنا. 3.0
 .2012 -1996ٜبين المٓح٢ٓ ايتايٞ تدتكالا ا٫ضت ُاز ا٭جٓا ايٛازد٠ إلى اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ 
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

 2112-1996 خ٬ٍ ايفلذ٠اتدصا٥س  ايٛازد إلى ا٫ضت ُاز ا٭جٓا: تطٛز 6ايػهٌ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 .(4)َٔ إعداد ايباح ين بٓا٤ا ع٢ً المًحل زقِ المؿدز: 

 ساز بةاقٞ َةتغلرالا ايدزاضة١  يمهةٔ تكطةِٝ تطةٛزالا قُٝة١ ا٫ضةت ُازالا ا٭جٓبٝة١ ايةٛازد٠ إلى اتدصا٥ةس             ع٢ً

ٚايةتي تتُٝةص بكًة١ ا٫ضةت ُازالا ٚتسةدٚدٜتٗا  حٝةث        2000إلى ضة١ٓ  1996إلى َسحًتين  المسح١ً ا٭ٚلى تمتد َةٔ ضة١ٓ   

ت ُاز خة٬ٍ ٖةرٙ ايفةلذ٠ أضاضةا إلى ا٭شَة١      ًَٝةٕٛ د٫ٚز  ٜٚسجةع قةعف ا٫ضة     606,6ًَٝةٕٛ د٫ٚز ٚ   270تساٚحت بةين  

ا٭١َٝٓ ايتي عستتٗا اتدصا٥س خة٬ٍ حكبة١ ايتطةعٝٓالا  ٚنةريو تفةاقِ بعة  المػةانٌ ا٫قتؿةاد١ٜ عًة٢  ةساز أشَة١            

تكةةد عستةةت اْتعاغةةا ًَحةةٛظ في تةةدتكالا    2012إلى ضةة١ٓ  2001المدْٜٛٝةة١  أَةةا المسحًةة١ اي اْٝةة١ ٚايةةتي تمتةةد َةةٔ ضةة١ٓ    

ًَٝةةاز د٫ٚز  ٜٚسجةةع ٖةةرا  2,7464ًَٚٝةةاز د٫ٚز  1,1079يةةٛازد إلى اتدصا٥ةةس حٝةةث تساٚحةةت بةةين  ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا ا

ا٫ْتعاؽ إلى تحطٔ ا٭ٚقةالا ا٭َٓٝة١ ٚا٫قتؿةاد١ٜ ٚنةريو ا٫ؾة٬حالا ايةتي قاَةت بٗةا ايدٚية١ في ٖةرا ا ةاٍ َةٔ             

تبكةة٢ ادغةةاز٠ إ٫ إٔ تطةةٛزالا   خةة٬ٍ ايتحفٝةةصالا ايةةتي أقستٗةةا عةةلد تشتًةةف ايكةةٛاْين المٓظُةة١ ي٬ضةةت ُاز ا٫جةةٓا          

 ا٫ضت ُاز تتُٝص بايتربرب ٚايتبأٜ َٔ ض١ٓ إلى أخس٣ ضٛا٤ خ٬ٍ ايفلذ٠ ا٭ٚلى أٚ اي ا١ْٝ.    

 الدراسة القياسية: .5
 تحديد م غيرات الونوذج: .0.5

اٍ يدزاضةة١ تةةأثلر ايطٝاضةةة١ المايٝةة١ ٚايٓكدٜةة١ عًةةة٢ جاذبٝةة١ ا٫ضةةةت ُاز ا٭جةةٓا في اتدصا٥ةةس  ٚقةةةد قُٓةةا بإدخةةة        

 ايًٛ ازٜتِ ايعػسٟ ع٢ً َتغلرالا ايدزاض١ َٔ أجٌ تؿحٝ  ايُٓٛذ  ٚاتذؿٍٛ ع٢ً ْتا٥ج جٝد٠.

 رراسة اس قراريٌ السلسل الئموية: .5.5
 ٕ ٍ تربةربت إذاَطةتكس٠ ايطًطة١ً تهةٛ ٞ ٚضةط حةٛ ٔ  َةع ثابةت  حطةاب ٘ يةٝظ تبةاٜ َ ع٬قة١ ية قةد ٚٔ بةايص

ٞ ٚايبطةٝط ٞايةرات ا٫زتبةاا بةدايتي أ٫ٚايؿةدد ٖةرا فياضةتعٓا  ِ   ا ةسد٠ بةايعين  ناختبةاز اتدص٥ة باختبةاز ثة

 ٞ ٘ المطةٛز تةٛيس  دٜهة ٌ ٫ضةتكسازٜ ٞ اختبةاز باعتبةازٙ ايصَٓٝة١ ايط٬ضة با٫عتُةاد عًة٢ ايلدْةاَج     ٚذيةو إحؿةا٥

 .Eviews 7ا٫حؿا٥ٞ 
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  أَةا  َٔ خ٬ٍ ا٫ختباز تٛؾًٓا إلى إٔ ضًطًتي ضعس ايؿسف َٚعدٍ اعاد٠ اترؿةِ َطةتكستين عٓةد المطةت٣ٛ     

بةاقٞ ايط٬ضةٌ ٚالمتُ ًة١ في ا٫ْفةام ايعةاّ  ايهتًة١ ايٓكدٜة١  ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا تٗةٞ َتهاًَة١ َةٔ ايدزجة١ ا٭ٚلى.              

 ٖٚرا َا ٜظٗس اتددٍٚ المٛايٞ:

 ْتا٥ج اختباز ا٫ضتكساز١ٜ .11اتددٍٚ زقِ

 .eviews 7 با٫عتُاد ع٢ً بسْاَجَٔ إعداد ايباح ين المؿدز: 

 ا  بار ال كامل ايش ك:.3.5
بمةةا إٔ دزجةة١ ايتهاَةةٌ تختًةةف بةةين ايط٬ضةةٌ  تةةإٕ ايط٬ضةةٌ  ةةلر َتهاًَةة١ آْٝةةا  أٟ أْةة٘ ٫ ٜٛجةةد تزةةاٍ       

 ٖٚٛ إٔ تهٕٛ جمٝع ايط٬ضٌ َتها١ًَ َٔ ْفظ ايدزج١. يًتهاٌَ المػلذى ْظسا يعدّ تٛتس ايػسا ايكسٚزٟ 

 ا  بار السببية ارانجر: .1.5
ٜطةتددّ اختبةاز جساتصةةس يًتأنةد َةٔ َةةد٣ ٚجةٛد ع٬قة١ تغدٜةة١ َستةد٠ أٚ ع٬قة١ تباديٝةة١ بةين َةتغلرٜٔ  ٚقةةد           

ْفةةام ايعةةاّ  ٚجةةٛد ع٬قةة١ ضةةبب١ٝ في اتجةةاٙ ٚاحةةد بةةين نةةٌ َةةٔ اد   (1المًحةةل زقةةِ  ) أظٗةةسلا ايٓتةةا٥ج اوؿةةٌ عًٝٗةةا 

  َةع  5ايهت١ً ايٓكد١ٜ  َٚعدٍ اترؿِ َٔ ج١ٗ ٚا٫ضت ُاز ا٭جٓا َةٔ جٗة١ أخةس٣  ٚذيةو عٓةد َطةت٣ٛ َعٜٓٛة١        

ْفةام   أٟ إٔ نةٌ َةٔ اد  (2)في المًحةل زقةِ    (AIC, SC,HQ)حؿةا٥ٝالا  إأخد تلذ٠ إبطا٤ ٚاحد٠ حطن َا تػلر إيٝ٘ 

 تكالا ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس ايٛازد يًجصا٥س.  ايعاّ  ايهت١ً ايٓكد١ٜ  َٚعدٍ اترؿِ تًعن دٚز في تد

 تحليل مكوىات ال بايي: .2.5
إٕ تحًٝةةٌ َهْٛةةالا ايتبةةأٜ تكةةٝظ ا٭ُٖٝةة١ ايٓطةةب١ٝ يًُةةتغلر في تفطةةلر تبةةأٜ أخطةةا٤ ايتٓبةة٪ يًُةةتغلرالا في            

لر ايةةتغلر في ايُٓةةٛذ  تسةةٌ ايدزاضةة١  ٚبعبةةاز٠ أخةةس٣  تٗةةٞ تعهةةظ المطةةا١ُٖ ايٓطةةب١ٝ يًةةتغلر في َةةتغلر َةةا في تفطةة      

 .20المتغلرالا ا٭خس٣ نٌ ع٢ً حد٠

إٔ ايةةتغلر في َطةةت٣ٛ ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا يًفةةلذ٠ ا٭ٚلى ٜعةةصٟ ْفطةة٘ بٓطةةب١         ((3)المًحةةل زقةةِ   )تةةبين ايٓتةةا٥ج  

100           65,73  ثةةِ تبةةدأ ايٓطةةب١ في ايتٓةةاقـ تةةدزتظٝا يتؿةةٌ قةةدز٠ ايتفطةةلر في ايطةة١ٓ اتراَطةة١ إلى ٚ62,96 

  أَا بايٓطةب١ يتةأثس ايتبةأٜ في َطةت٣ٛ ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا بةايتغلر في ا٫ْفةام ايعةاّ  ٚايهتًة١           بايٓطب١ يًط١ٓ ايعاغس٠

ع٢ً ايتٛايٞ في ايطة١ٓ اتراَطة١  ٚازتفعةت إلى     18,12 ٚ11,68ايٓكد١ٜ تكد ناْت ْطب١ ايتأثلر ق١ٜٛ حٝث بًغت 

18,23 ٚ15,29 ٜٔع٢ً ايتأثلر في جةدب ا٫ضةت ُاز ا٭جةٓا      تٛايٝا في ايط١ٓ ايعاغس٠  ٖٚٛ َا ٜفطس قدز٠ المتغلر

تٛايٝةا   3,63  ٚ0,11بُٝٓا ناْت ْطن تأثلر نٌ َٔ َعةدٍ اترؿةِ ٚضةعس ايؿةسف قةعٝف١  حٝةث ٚؾةًت إلى        

 بعد أخد ايفازم ا٭ٍٚ المطت٣ٛ ا٭ٍٚ

 ايكساز (ق١ُٝي ايك١ُٝ ا دٚي١ ايك١ُٝ اوطٛب١ ايكساز ي١ايك١ُٝ ا دٚ ايك١ُٝ اوطٛب١ المتغلر

loginv -0.55 -3.09 َطتكس٠ 1.45 3.09- 6.04-  لر َطتكس٠ 

Logg 0.80 -3.06 َطتكس٠ 2.19 3.09- 4.02-  لر َطتكس٠ 

logm -1.99 -3.09 َطتكس٠ 1.93 3.09- 6.03-  لر َطتكس٠ 

loger -4.46 -3.11 2.28 - - َطتكس٠  

logdr -4.42 -3.06 1.68 - - َطتكس٠  



 

 
 .5102 ديسمبر، 9دد الع ،جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، «مجلة رؤى اقتصادية»  34 

DOI: 10.12816/0017466 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

ع٢ً ايتٛايٞ عٓةد ايطة١ٓ ايعاغةس٠  ٖٚةٛ َةا ٜفطةس تسدٚدٜة١ نةٌ َةٔ           3,36 ٚ0,13في ايط١ٓ اتراَط١ يتٓتكٌ إلى  

 ثلر ع٢ً جدب ا٫ضت ُازالا ا٭جٓب١ٝ المباغس٠.َعدٍ اترؿِ ٚضعس ايؿسف في ايتأ

ٚيمهٔ ايكٍٛ إٔ نٌ َٔ ا٫ْفام ايعاّ ٚ ايهت١ً ايٓكد١ٜ ٜعتلدإ ذٚ أ١ُٖٝ ْطب١ٝ نةبلر٠ في تفطةلر ايةتغلرالا    

ٚايتطٛزالا ايتي تحد  في ق١ُٝ ا٫ضت ُازالا ا٭جٓب١ٝ ايٛازد٠ إلى اتدصا٥س  بُٝٓا ٜعتلد نٌ َٔ َعدٍ اترؿةِ ٚضةعس   

 أ١ُٖٝ في ايتأثلر ع٢ً ا٫ضت ُاز ا٭جٓا.ايؿسف أقٌ 

 رالة ااس جابة لرر  ال)عل: .3.5
ٜعةة  ٖةةرا ا٫ختبةةاز بتتبةةع المطةةاز ايةةصَ  يًةةتغلرالا المفاج٦ةة١  ايةةتي يمهةةٔ ألا تتعةةسض لشةةا تشتًةةف َةةتغلرالا       

 ايُٓٛذ   ٚنٝف١ٝ اضتجاب١ المتغلرالا ا٭خس٣ ٭ٟ تغلر َفاج٧ في َتغلر َٔ َتغلرالا ايُٓٛذ .

ايلذنٝةةص عًةة٢ اضةةتجاب١ ا٫ضةةت ُاز ا٭جةةٓا ٭ٟ ؾةةد١َ في ا٫ْفةةام ايعةةاّ  ايهتًةة١ ايٓكدٜةة١  َعةةدٍ         ٚضةةٝتِ

 ((.  اترؿِ  ضعس ايؿسف  ٚذيو بفلذ٠ ثك١ َكدازٖا اتضساتين َعٝازٜين ي المًحل زقِ ي

خة٬ٍ ايطة١ٓ   تبايٓطب١ ٫ضتجاب١ ا٫ضت ُاز ا٭جٓا يًتغلر في ا٫ْفام ايعاّ ناْةت اتظابٝة١ ٚبمعةد٫لا َتصاٜةد٠     

ا٭ٚلى قبةةٌ إٔ تبةةدأ با٫تطفةةاض ايتةةدزتظٞ بةةدأ َةةٔ ايطةة١ٓ اي اي ةة١. أَةةا بايٓطةةب١ يًةةتغلر في ايهتًةة١ ايٓكدٜةة١ تهاْةةت       

ا٫ضةةتجاب١ َٛجبةة١ يهةةٔ بمعةةد٫لا َٓدفكةة١ تةةدزتظٝا نةةريو  أَةةا بايٓطةةب١ يًةةتغلر في َعةةدٍ اترؿةةِ تكةةد ناْةةت    

٬  ا٭ٚلى قبةةةٌ إٔ تؿةةةب  ضةةةًب١ٝ  في حةةةين ناْةةةت  ا٫ضةةةتجاب١ اتظابٝةةة١ ٚبمعةةةد٫لا َتٓاقؿةةة١ خةةة٬ٍ ايطةةةٓٛالا ايةةة   

ا٫ضتجاب١ يًتغلر في ضعس ايؿسف تكد ناْت اتظاب١ٝ ٚبمعد٫لا َتصاٜد٠ خة٬ٍ ايطةٓتين ا٭ٚلى ٚاي اْٝة١ قبةٌ إٔ تبةد٤      

 با٫تطفاض حت٢ تؿب   لر َع١ٜٛٓ عٓد ايط١ٓ ايعاغس٠.  

  اتمة:
ٔ   أضةةعت ٖةةرٙ ايدزاضةة١ الى تطةةًٝط ايكةة٤ٛ عًةةٞ        ايطٝاضةةتين المايٝةة١ ٚايٓكدٜةة١ في جةةةرب     ُٖٝةة١ ٚدٚز نةةٌ َةة

 . ٚقد تٛؾًت الى:(2012-1996)ا٫ضت ُاز ا٫جٓا المباغس في اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ 

  لى شٜةةاد٠ إجةةٓا المباغةةس دٚزا ٖاَةةا في تحكٝةةل ايُٓةةٛ ا٫قتؿةةادٟ  حٝةةث ٜةة٪دٟ تدتكةة٘      ًٜعةةن ا٫ضةةت ُاز ا٭

 َعد٫لا ايُٓٛ ا٫قتؿادٟ.

 جربة٘    لىإلى اتدصا٥ةس ز ةِ ايطٝاضةالا المتدةر٠ الشادتة١      إجةٓا المباغةس ايةٛازد    ٭تسدٚد١ٜ تدتل ا٫ضت ُاز ا

خةس٣  ألى ايطٝاضتين الماي١ٝ ٚايٓكدٜة١ تكةط  بةٌ ٖٓةاى عٛاَةٌ      إجٓا المباغس ٭ْ٘ ٫ يمهٔ قعف تدتل ا٫ضت ُاز ا٭

 َ ٌ عدّ ا٫ضتكساز ايطٝاضٞ ... الخ.

   المايٝة١ ٚايطٝاضة١ ايٓكدٜة١ اْهُاغةٝتين في اتدصا٥ةس.       ناْت نٌ َٔ ايطٝاضة١  (2000-1996)خ٬ٍ ايفلذ٠

 أؾبحت نًتا ايطٝاضتين تٛضع١ٝ. 2012 ا١ٜ ض١ٓ  إلى 2001ابتدا٤ َٔ ض١ٓ 

 .عدّ زغاد٠ نٌ َٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ ٚايطٝاض١ ايٓكد١ٜ في اتدصا٥س طٛاٍ تلذ٠ ايدزاض١ 

 كد١ٜ.جٓا المباغس ٚايهت١ً ايٓٚجٛد ع٬ق١ ضبب١ٝ بين ا٫ضت ُاز ا٭ 

  ْفام ايعَُٛٞ.جٓا المباغس ٚادٚجٛد ع٬ق١ ضبب١ٝ بين ا٫ضت ُاز ا٭ 

 َٔ خ٬ٍ ذيو يمهٔ إثبالا أٚ ْفٞ ايفسقٝالا نُا ًٜٞ:            



 

 
 
 

 (-أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي المباشر في الجزائر للفترة )

 .5102 ديسمبر، 9دد الع ،جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، «مجلة رؤى اقتصادية»  35

 

DOI: 10.12816/0017466 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  جٓا المباغس في ظٌ ايطٝاضتين الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ المتبعتين في اتدصا٥س.ْعِ  تسدٚد١ٜ ا٫ضت ُاز ا٭ 

  جٓا المباغةس  بةٌ ايعهةظ    س تعاي١ٝ َٔ ايطٝاض١ الماي١ٝ في جرب ا٫ضت ُاز ا٭ن أ٫ تعد ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ

 لى اتدصا٥س َٔ ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ.إجٓا المباغس تايطٝاض١ الماي١ٝ ٖٞ أن س تعاي١ٝ في جرب ا٫ضت ُاز ا٭

 ع٢ً ق٤ٛ ايٓتا٥ج المتٛؾٌ ايٝٗا  يمهٔ تكدِٜ ايتٛؾٝالا ايتاي١ٝ:            

  لمايٝةة١ ٚايٓكدٜةة١ في اتدصا٥ةةس  ٚقةةسٚز٠ خًةةل اْطةةجاّ ٚتهاَةةٌ بُٝٓٗةةا بٗةةدف تحكٝةةل       تسغةةٝد ايطٝاضةةتين ا

 ٖداف المسج٠ٛ.ا٭

 ٚ ؾ٬ح تشتًف ايطٝاضالا ا٫قتؿاد١ٜ بمةا تٝٗةا ايطٝاضةتين    إتٛتلر َٓالم اضت ُازٟ جراب َٔ خ٬ٍ تحطين

 الماي١ٝ ٚايٓكد١ٜ.

     ضةةت ُاز في اتدصا٥ةةس  ٚتكةةدِٜ قةةُاْالا   تفعٝةةٌ ايكةةٛاْين ٚ َةةٓ  ؾةة٬حٝالا أن ةةس يًُ٪ضطةةالا المتعًكةة١ با٫

 أنلد يًُطت ُسٜٔ ا٭جاْن.

  جٓب١ٝ المباغس٠.لى تهت٬لا اقتؿاد١ٜ  مما ٜطاعدٖا أٚ ٜطٌٗ اْطٝاب ا٫ضت ُازالا ا٭إاْكُاّ اتدصا٥س 
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 ايلاق: 
يغساتصس.ايطبب١ٝ ْتا٥ج اختباز 11زقِ المًحل

Pairwise Granger Causality Tests 

Date : 05/30/14   Time : 15 :39 

Sample : 1996 2012  

Lags : 1   

    
    

 Null Hypothesis : Obs F-Statistic Prob.  

    
    

 LOGG does not Granger Cause LOGINV  16  10.2686 0.0069 

 LOGINV does not Granger Cause LOGG  0.00387 0.9514 

    
    

 LOGM does not Granger Cause LOGINV  16  8.67101 0.0114 

 LOGINV does not Granger Cause LOGM  0.07528 0.7881 

    
    

 LOGDR does not Granger Cause LOGINV  16  7.45243 0.0172 

 LOGINV does not Granger Cause LOGDR  1.42772 0.2535 

    
    

 LOGER does not Granger Cause LOGINV  16  1.24092 0.2855 

 LOGINV does not Granger Cause LOGER  0.00094 0.9760 

    
    

 LOGM does not Granger Cause LOGG  16  1.84295 0.1977 

 LOGG does not Granger Cause LOGM  1.27997 0.2783 

    
    

 LOGDR does not Granger Cause LOGG  16  0.12568 0.7286 

 LOGG does not Granger Cause LOGDR  1.65459 0.2208 

    
    

 LOGER does not Granger Cause LOGG  16  0.01950 0.8911 

 LOGG does not Granger Cause LOGER  0.00641 0.9374 

    
    

 LOGDR does not Granger Cause LOGM  16  0.01921 0.8919 

 LOGM does not Granger Cause LOGDR  0.76177 0.3986 

    
    

 LOGER does not Granger Cause LOGM  16  0.18492 0.6742 

 LOGM does not Granger Cause LOGER  0.05981 0.8106 

    
    

 LOGER does not Granger Cause LOGDR  16  8.36018 0.0126 

 LOGDR does not Granger Cause LOGER  0.17235 0.6848 

    
    

.eviews 7 سجالا بسْاَجتش المؿدز
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 .اختباز دزج١ ايتباط٪12زقِ المًحل

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables : LOGINV LOGG LOGM LOGDR LOGER     

Exogenous variables : C      

Date : 05/30/14   Time : 15 :47     

Sample : 1996 2012      

Included observations : 16     

       
       

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       
0  24.58782 NA   5.95

e
-08 -2.448478 -2.207044 -2.436115 

1  116.2031   114.5191*   1.74
e
-11*  -10.77539*  -9.326785*  -10.70121* 

       
       

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE : Final prediction error     

 AIC : Akaike information criterion     

 SC : Schwarz information criterion     

 HQ : Hannan-Quinn information criterion    

       

.eviews 7 سجالا بسْاَجتش المؿدز

.جدٍٚ تحًٌٝ َهْٛالا ايتبا13ٜٔزقِ المًحل

 Period S.E. LOGINV LOGG LOGM LOGDR LOGER 

       
       

 1  0.326273  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

 2  0.401384  69.90972  18.44654  8.018885  3.578731  0.046122 

 3  0.405888  68.76232  18.94929  8.427937  3.805160  0.055297 

 4  0.411332  67.32093  18.45196  10.42588  3.711215  0.090006 

 5  0.415629  66.44692  18.12218  11.68117  3.638051  0.111682 

 6  0.419170  65.73291  17.97143  12.59812  3.579026  0.118517 

 7  0.422579  65.04290  17.90785  13.40983  3.521907  0.117506 

 8  0.425936  64.35858  17.92730  14.13072  3.466648  0.116756 

 9  0.429227  63.66854  18.03819  14.75646  3.413738  0.123072 

 10  0.432453  62.96827  18.23006  15.29850  3.363276  0.139894 

.eviews 7 سجالا بسْاَجتش المؿدز



 

 
 .5102 ديسمبر، 9دد الع ،جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، «مجلة رؤى اقتصادية»  38 

DOI: 10.12816/0017466 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

ْفام ايعَُٛٞ في جٓا المباغس ٚادتطٛز نٌ َٔ: َعدٍ اترؿِ  ضعس ايؿسف  ايهت١ً ايٓكد١ٜ  ا٫ضت ُاز ا٭14زقِ المًحل 

 (.2012-1996)اتدصا٥س خ٬ٍ ايفلذ٠ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .2012، 2007، 2002ايتكازٜس ايط١ٜٛٓ يبٓو اتدصا٥س يطٓٛالا: المؿدز:  

 - www.iaigc.org حؿا١ٝ٥  َٓػٛز٠ عًٞ المٛقع:إتُإ ايؿادزالا  تكازٜس ٪ضط١ ايعسب١ٝ يكُإ ا٫ضت ُاز ٚا٥الم -

 ايفعٌ. دٚاٍ ا٫ضتجاب١ يسد15٠زقِ المًحل

 .eviews 7تشسجالا بسْاَج  المؿدز:

anné 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

DR 13 11 9,5 8,5 6,5 6 5,5 4,5 

ER 56,2 57,7 58,8 66,6 75,3 77,3 79,7 77,4 

M 915,06 1081,5 1592,5 1789,5 2022,5 2473,5 2901,5 3354,4 

INV 270 260 606,6 291,6 280,1 1107,9 1065 633,7 

G 724,61 845,1 875,7 961,7 1178,1 1321 1550,6 1690,2 

 

anné 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

DR 4 4 4 4 4 4 4 4 4 

ER 72,61 73,4 72,9 66,82 71,18 72,73 73,71 74,11 77,55 

M 3738 4157,6 4933,7 5994,61 6956 7173,1 8280,74 9929,2 11013 

INV 881,9 1081,1 1795,4 1661,8 2593,6 2746,4 2264 2571 2600 

G 1892 2052 2453 3108,5 4283,6 4389,1 4571,1 5958,7 7158 
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 (-لمباشر في الجزائر للفترة )أثر الشياسة النقدية والمالية على تدفقات الاستجمار الأجنبي ا

 :الإااات  ايراجع  
                                                             

 .37ص  2013  ايداز اتداَع١ٝ  ا٫ضهٓدز١ٜ  ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚاضتك٬ي١ٝ ايبٓو المسنصٟعبد المطًن عبد اتذُٝد  . 1

 .117  ف2001  زضاي١ دنتٛزاٙ  دٕٚ ْػس  جاَع١ قطٓط١ٓٝ   اقتؿاد ٫ زبٟٛالم٪ضطالا المؿست١ٝ ٚايطٝاضالا ايٓكد١ٜ فيتسُٛد ضحٕٓٛ   .2

  أطسٚح١ دنتٛزاٙ  لر َٓػٛز٠  جاَع١ -2114- 1991دزاض١ حاي١ اتدصا٥س  –ايطٝاض١ ايٓكد١ٜ ٚدٚزٖا في تحكٝل ايتٛاشٕ ا٫قتؿادٟ دزٚاضٞ َطعٛد    .3

 .237  ف 2006 -2005اتدصا٥س  

ايطبع١يًٓػس اتداَعٞايفهسداز َكاز١ْ دزاض١اتذدٜ ١ايدٚي١فيايعاّالمايٞايتٛاشٕتحكٝلفيايػسع١ٝالماي١ٝايطٝاضالاثسأ ايطٛابٞحًُٞتسُد  .4

 .8   ف2007ا٭ٚلى  

 .2دزٚاضٞ َطعٛد  َسجع ضابل  ف  .5

 .118  ف 2005يًٓػس  اتداَع١غباب َ٪ضط١ايطٛم٫قتؿادايتحٍٛتلذ٠خ٬ٍالماي١ٝا٭ٚزامٚأضٛامالماي١ٝايطٝاض١أْدٚزاع ٚيِٝعاطف .6

 .100  ف 2006  دٜٛإ المطبٛعالا اتداَع١ٝ  ايطبع١ اي ا١ْٝ  اتدصا٥س  تساقسالا في ايٓظسٜالا ٚايطٝاضالا ايٓكد١ٜبًعصٚش بٔ عًٞ  . 7

 .53  ف 2005اي ا١ْٝ  ا٭زدٕ     داز ٚا٥ٌ يًٓػس  ايطبع١أضظ الماي١ٝ ايعا١َخايد غحاد٠ اترطٝن  أحمد شٖلر غا١َٝ   .8

 .385  ف 1978  داز ايٓٗك١ ايعسب١ٝ  يبٓإ    الماي١ٝ ايعا١َحطٔ عٛاق٘ .9

 .269  ف 1996ادضهٓدز١ٜ اتداَع١ٝ المعست١داز ايعا١َالماي١ٝ  أضاضٝالاعادٍ أحمد حػٝؼ. 10

 .159دزٚاضٞ َطعٛد  َسجع ضابل  ف  .11

 .73ف   2006  جٛإ 4  تز١ً  اقتؿادٜالا لساٍ اتسٜكٝا  ايعدد از في اتدصا٥سَعٛقالا ا٫ضت ُبعًٛ  بٛيعٝد   12

ٕ حطين   .13   2004  َرنس٠ َاجطتلر في ايعًّٛ ا٫قتؿاد١ٜ  جاَع١ اتدصا٥س  ا٫ضت ُاز ا٭جٓا المباغس ٚالمٝص٠ ايتٓاتط١ٝ ايؿٓاع١ٝ بايدٍٚ ايٓا١َٝضًُا

 .20ف
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